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Konu : Kaldirach Alim Satim islemlerinde Tevkifat
Matrahinin Tespiti Hk.

ilgi :14.11.2021 tarih 174327 sayili 6zelge talep formu.

ilgide kayith 6zelge talep formunuzun incelenmesinden; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri uyarinca
sermaye piyasasl faaliyetleri ile istigal eden Kurumunuzun kaldirach islemlere aracilik ettigi, s6z konusu islemlere iliskin
tevkifat matrahinin tespitinde Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi hiktmleri cercevesinde kur farkinin ne
sekilde dikkate alinmasi gerektigi hususunda tereddute disuldigunden konuya iliskin gorus talep edildigi anlasiimis olup
Baskanligimiz gérusine asagida yer verilmistir.

193 sayil Gelir Vergisi Kanununa eklenen gecici 67 nci maddenin;

(1) numarali fikrasinda;

"

Uc aylik dénem icerisinde ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim
islemi yapiimasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan dogan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen dénemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilir. Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz."

(13) numaral fikrasinda;

"Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, ézel bir belirleme yapilmadigi siirece Tiirkiye'de
ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tlirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet
ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her tiirlii menkul

kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar
ve nitelikte, ekonomik veya finansal géstergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak tizere, para veya sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yikimliligini veren vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri ile déviz, kiymetli madenler ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger varliklar (zerine yapilon kaldiracl
islemlere iliskin sézlesmeler bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.”

hdkimleri yer almaktadir.



Konu ile ilgili olarak yayimlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin;
"2.4.1.8. Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclari” baslikli bolimuinde;

"Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina iliskin islemlerde, tevkifat
matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsiliklari esas alinacaktir.”

"2.4.1.9. Yabanci para cinsinden ihrag edilen menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari” baslkli b6limunde ise;

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmayacaktir.

Kur olarak islem aninda kullanilan kur, béyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise Merkez Bankasi déviz alis kuru esas
alinacaktir.

Ornek:

Bay (A), (X) Bankasi araciligi ile 08.02.2006 ihrac tarihli, 3 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli déviz cinsinden Devlet tahvilinden
02.05.2006 tarihinde 100.000 $ tutarinda alim yapmustir.

Bay (A), s6z konusu Devlet tahvilini 15.06.2006 tarihinde (X) Bankasi araciligi ile 101.000 $'a satmstir.

Déviz olarak yapilan islemlerde dncelikli olarak ilgili bankanin alim-satim tarihinde uyguladigi kur esas alinmakta olup,
ornegimizde séz konusu kur, alim tarihinde 1.35 YTL, satim tarihinde ise 1.45 YTL olarak kabul edilmistir.

Tevkifat matrahi tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Bay (A)'nin alim-satim kazanci olan (101.000 $ -
100.000 $=) 1.000 $'in satis tarihindeki YTL karsihgi olan (1.000 $ x 1.45 =) 1.450 YTL (zerinden % 15 oraninda tevkifat
yapilacaktir. "

aciklamalarina yer verilmistir.

Diger taraftan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun “Kisaltmalar ve tanimlar" baslikli 3 Gncl maddesinin birinci
fikrasinin (u-3) bendi ile, doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar Gzerine yapilacak kaldirach
islemler, tarev arac olarak sayilmig olup ayni maddenin birinci fikrasinin (s) bendinde ise tirev araglar sermaye piyasasi
araci olarak tanimlanmistir. TUrev arag¢ olarak degerlendirilen kaldiragli ahm satim islemleri, 111-37.1 sayih Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Tebligin "Tanimiar ve kisaltmalar" bashkli 3
Unct maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinde, "Yatirilan teminat tutari karsiliginda, déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca
belirlenecek diger varliklarin kaldiracl olarak elektronik ortamda olusturulmus bir platformda alim satimi islemleri" olarak

tanimlanmustir.

Bu kapsamda, yatirimcilarin belirli bir teminat karsiliginda kaldirach bir sekilde pozisyon agmasina imkan taniyan, doéviz,
kiymetli madenler ve Sermaye PiyasasI Kurulunca belirlenen diger varliklar Gzerinden yapilabilen kaldiragli islemler, ters
islem mantigi ile kapatilmakta ve pozisyonlar kapatilirken ilk basta alindigi varsayilan varligin satildigi, satildigi varsayilan
varligin ise alindigr mantiglyla pozisyonun kar/zarar bakiyesi hesaplanmaktadir.

Ayrica, kar veya zararin yabanci para cinsinden hesaplandigi kaldiragli islemlerde (doviz/déviz pariteli islemler vb.)
tevkifat matrahinin tespitinde kur farkinin dikkate alinmamasi, yabanci para cinsinden hesaplanan kazang tutarinin
pozisyonun kapatildigi tarinteki Tirk lirasi karsiliginin tevkifat matrahi olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. islemin
zararla sonuglanmasi durumunda ise, zarar tutarinin gecici 67 nci maddenin ilgili hukUmleri ¢ercevesinde takvim yil
astimamak kaydiyla ayni tir islemlerden dogan karlardan mahsup edilmesi gerektigi tabiidir.

Ote yandan, varsa kaldirach islemlere bagl olarak yapilan swap islemlerinden dogan faiz gelirleri ile tasima maliyeti
olarak adlandirilan faiz 6demeleri ve dayanak varligin pay senedi oldugu islemlerde temettli 0demesi veya bedelsiz
sermaye artirimi nedeniyle musteri hesabina yansitilan tutarlar da bu islemlere iliskin tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir.

Bu cercevede, pozisyon acllmasi ve ters islemle pozisyon kapatimasi esasina goére calisan kaldirach alim satim
islemlerinin karla sonuclanmasi durumunda, yukarida yer verilen esaslar cercevesinde tespit edilecek tevkifat matrahi
Uzerinden araci kurumlarca 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda %10 oraninda tevkifat



yapilmasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*) Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.
(**) inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise bu 6zelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Gzerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz dolayisiyla vergi tarh
edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi icin gecikme faizi hesaplanmayacaktir.



